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Malls Brasil Plural Fundo de Investimento Imobiliario

MALL11

26.499.833/0001-32

http://mallsbrasilplural.com.br/

Obtencado de renda, a partir da exploragdo imobiliaria de participagGes em
shopping centers no Brasil, e ganho de capital, através da compra e venda
dos ativos na carteira do Fundo.

Dezembro de 2017

Pessoas naturais ou juridicas, fundos de investimento, fundos de pensdo,
regimes proprios de previdéncia social, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizagdo, bem como investidores ndo residentes que invistam no
Brasil.

FIl Renda Gestdo Ativa Segmento Shopping Center

Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A.

BRPP Gestdo de Produtos Estruturados Ltda. (Empresa do Grupo Plural)

One Bridge Capital Administragdo e Gestdo de Carteira de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. (representada por Henrique Cordeiro Guerra)

0,5% a razdo de 1/12 avos, sobre o valor de mercado do Fundo, calculado
com base na média diaria da cotagdo de fechamento das Cotas de emissdo
do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneragao, observado
o valor minimo mensal de RS 50.000,00 ajustado pelo IPCA.

12 Emissdo de Cotas — Dezembro/2017

= Oferta ICVM 400

=  Emissdo de 1.860.134 (um milh3do oitocentas e sessenta mil, cento e
trinta e quatro) cotas

=  Volume total de RS 186.013.400,00 (cento e oitenta e seis milhdes,
treze mil e quatrocentos reais)

22 Emissdo de Cotas — Setembro/2018

=  Oferta ICVM 400

- Emissdo de 776.635 (setecentas e setenta e seis mil, seiscentas e
trinta e cinco) cotas

RS 78.440.135,00 (setenta e oito milhdes e

quatrocentos e quarenta mil e cento e trinta e cinco reais) '

=  Volume total de

32 Emissdo de Cotas — Agosto/2019

=  Oferta ICVM 400

- Emissdo de 4.923.582 (quatro milhGes, novecentas e vinte e trés mil,
quinhentas e oitenta e duas) cotas

=  Volume total de R$ 499.743.573,00 (quatrocentos e noventa e nove
milhGes e setecentos e quarenta e trés mil e quinhentos e setenta e
trés reais) '

Nota 1: Valor bruto dos custos da respectiva Oferta Publica de A¢ées.

DATA BASE

30/06/2020

QUANTIDADE DE
COTISTAS

62.247

COTA PATRIMONIAL

RS 105,77

COTA DE MERCADO

RS 87,00

NUMERO DE COTAS

7.560.351

PATRIMONIO LIQUIDO

RS 799.678.163

VALOR DE MERCADO

RS 657.750.537

DIVIDENDO ANUNCIADO
PARA O MES

RS 0,14/cota

Anuncio em 30/06/20 e data de
pagamento de proventos em
14/07/20
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Mensagem do Gestor

» Cenario Macro

Em junho, pudemos observar diversos paises dando continuidade a linha de flexibilizagdo nas medidas de isolamento social,
implementadas desde o inicio do ano. Com isso, a percepcao de retomada gradual das economias mundiais tem sido cada vez
mais positiva. Por outro lado, as proje¢des com relagdo ao crescimento do PIB mundial, elaboradas pelas principais organizagées
internacionais, tem sofrido alteragGes materiais, a medida em que os efeitos econémicos gerados pela pandemia se tornam mais
evidentes. De acordo com o Fundo Monetario Internacional (FMI), ja no primeiro semestre do ano, a pandemia provocou um
impacto ainda maior do que o previsto nas atividades em geral, além de se estimar um movimento gradual de retomada
econémica mais conservador. As proje¢Ges divulgadas pelo FMI indicam uma retragdo de 4,9% do PIB mundial em 2020, 1,9 ponto
percentual abaixo do que previsto em abril e 7,2 pontos percentuais abaixo do que previsto em janeiro deste ano. Isto se deve
principalmente: (i) a rapida evolugdo no nimero de novos casos nos paises emergentes e em desenvolvimento, com a necessidade
de lockdowns repentinos; (ii) a performance nas economias mundiais ter sido pior do que a prevista no 12 tri deste ano; (iii) a crise
de confianga no consumidor; (iv) ao baixo grau de investimento por parte da iniciativa privada e publica; (v) ao isolamento social
voluntario; entre outros fatores. Além do forte impacto no PIB global, por conta da desaceleragdo do consumo de forma geral,
diversos paises tém apresentado quedas nas suas taxas de inflacdo. A baixa de precos por conta da queda na demanda, em
conjunto com a queda no preco de combustiveis, parece ter sido mais relevante, no atual momento, do que a elevagdo de custos

no fornecimento de produtos/servicos.

Os pacotes de estimulo econdmico e contrapartidas fiscais implementados em diversas nagdes proporcionaram um cenario menos
catastréfico para a crise. Ao todo, foi anunciado um suporte de aproximadamente USS 11 trilhdes no mundo, fruto de grandes
esforgos dos governos de diversos paises, em resposta, muitas vezes antecipada, aos efeitos econémicos causados pela crise, por
conta do isolamento social e da paralisacdo das atividades em geral. Isto se traduziu em melhores perspectivas de retomada

econdmica das principais economias do mundo, inicialmente.

Em compensagdo as sucessivas quedas desde o inicio do ano, o 22 trimestre de 2020 foi marcado por forte retomada nos mercados
globais. O S&P 500, principal indice da bolsa dos EUA, saltou quase 36% frente a margo, quando apresentou a principal queda do
ano estando distante apenas em aproximadamente 10% de sua maxima, em fevereiro deste ano. Esse movimento de valorizagdo
da bolsa americana estd sendo provocado por conta de alguns fatores, como: (i) a flexibilizagdo das medidas de restricdo na
circulagdo de pessoas ndo s6 a nivel EUA, mas a nivel global; (ii) intensificagdo da busca por ativos dolarizados e de maior qualidade;
(iii) implementacdo de estratégias de liquidez no mercado promovidas pelo Federal Reserve (FED) e (iv) a continuidade nos pacotes
de estimulo econdmico anunciado pelo governo norte-americano. Este movimento continua sendo observado com cautela por
parte de investidores globais por conta ndo sé do desafio de precificagdo de ativos nessa fase, mas também por conta da
intensificacdo do fluxo de alocacdo em economias desenvolvidas. Por outro lado, vale ressaltar que o fluxo de alocagdo de

investimentos em paises emergentes apresentou recuperagdo, apos as saidas recordes nos meses de fevereiro e margo deste ano.

Com relagdo a pandemia em si, e a circulagdo do virus, o distanciamento social aliviou a sobrecarga no sistema de salde,
permitindo com que perdurasse as medidas de flexibilizacdo. Para que continuem em efeito, sera necessario um comportamento
consciente por parte da populagdo mundial, em conjunto com os continuos esforcos dos governos em geral, com relacdo ao
monitoramento continuo de indicadores da contaminacdo, a fiscalizagdo das medidas, e também a testagem em massa, antes do

advento da criagdo, aprovagao e distribuigcdo da vacina.
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» Cenario Brasil

= Qverview

O pais passa ainda pela fase mais grave da pandemia, mas, de acordo com a Organiza¢do Mundial da Saude (OMS), ja apresenta
sinais de estabilizacdo. Desde o final do més passado, os governos estaduais vém implementando a flexibilizagdo nas medidas de
isolamento social e permitindo a reabertura do comércio em geral, exigindo o atendimento aos protocolos necessarios para evitar
a disseminagdo do virus. A flexibilizacdo esta ocorrendo em fases e ja atinge quase todo o pais. Cada regido deverd atender a uma
série de critérios com relagdo aos indices de contaminagdo, taxa de ocupacdo de leitos, entre outros itens. No entanto, ao longo
do més, pode-se observar o agravamento no quadro de contdgio de algumas regides do Brasil, fazendo com que alguns
governantes estabelecessem novo periodo de suspensdo das atividades em geral, voltando as medidas mais restritivas na
circulagdo da populagdo. Esse movimento se deu em regides do interior do pais, por conta principalmente da sobrecarga da

estrutura hospitalar e também da evolugdo de novos casos.

O governo vem conduzindo sua agenda de pacotes de estimulo a economia. Dentro de diversas iniciativas, o governo anunciou (i)
a prorrogacdo do auxilio emergencial por mais 2 (dois) meses e, de acordo com os dados do Ministério da Cidadania, a iniciativa
ird alcangar 64 milhdes de brasileiros; (ii) o langamento do Fundo Garantidor de Operagdes (FGO), com recursos do Tesouro
Nacional no valor de RS 15,9 bilh3es, que ird avalizar empréstimos para micro e pequenas empresas no Programa Nacional de
Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Pronampe); (iii) prorrogacdo de determinados impostos como PIS e

COFINS; entre outras medidas.

Além disso, o Banco Central vem dando continuidade aos cortes na taxa de juros. No dia 17 de junho de 2020, o Comité de Politica
Monetéria do Banco Central (Copom) reduziu a taxa basica de juros da economia brasileira de 3% para 2,25% ao ano, sendo a

oitava reducdo consecutiva. A medida vem em atendimento a estratégia de estimulo a economia, nesse periodo de pandemia.

Com relagdo a bolsa brasileira, houve recuperagdo no més, com o Ibovespa apresentando uma alta de quase 8,8%, enquanto o

IFIX, principal indice dos fundos imobilidrios, alcangou aproximadamente 5,6% de valorizagdo no periodo.

=  Mercado de Shopping Centers

Em linha com o plano de retomada das atividades em geral, governantes estaduais vém dando continuidade a gestdo das medidas
de flexibilizagdo. A estrutura é desenhada de forma faseada, com atuagdo regional e dependendo de uma série de condigGes para
o ingresso de determinada regido na proxima fase, quando cada vez mais se permite a normalizacdo no funcionamento das
atividades em geral. Nesse més de junho, pdde-se observar um forte movimento de reabertura no pais. No entanto, algumas
regides, por conta do ndo atendimento a todas condigGes estabelecidas em decretos estaduais ou municipais para a continuidade
das medidas de flexibilizagdo, regrediram de fase e tiveram suas atividades comerciais suspensas, determinando inclusive,
novamente o fechamento de shopping centers. No dia 29/06/2020, a Associacdo Brasileira de Shopping Centers (Abrasce),
divulgou relatdrio de acompanhamento da reabertura de shopping centers, indicando 426 shopping centers abertos do total de
577, em 161 municipios e 20 estados no pais. Em termos de performance, por conta ndo sé dos efeitos econémicos da pandemia,
mas também da reduc¢do no fluxo de clientes nos shoppings, o setor apresentou queda relevante em vendas, mas projeta

retomada no 32 trimestre do ano.

Vale ressaltar que os shoppings que contam com uma administracdo profissional estdo adotando um protocolo rigido para a
reabertura, de forma a priorizar a seguranca do cliente e evitar a circulagdo do virus, além de serem obrigados a atender a uma

série de critérios estabelecidos pela prefeitura ou governo de estado. Além disso, a Abrasce forneceu orientagdes gerais através
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de seu “Protocolo de Operagdo apds Reabertura dos Shoppings”, cujo objetivo é oferecer recomendagdes fundamentais para um

ambiente seguro, baseadas em referéncias internacionais e no Comité de Operag¢des da Abrasce.

O setor de shopping centers continua se reinventando para se adaptar as mudangas em termos de consumo. Nessa fase, os
shoppings vém oferecendo diversos servigos de forma dar continuidade a experiéncia de consumo a seus clientes, como:
takeaway, drive-thru e explorando suas verticais de delivery, assim como desenvolvendo uma espécie de marketplace, ainda
incipiente, a seus lojistas. Esse movimento tem sido uma reposta ao comportamento do consumidor nessa fase. E importante
ressaltar que o setor de shopping centers é extremamente adaptavel, e tem flexibilidade na readequag¢do do seu mix de operagdes,
que abriga os mais diversos tipos de lojistas — servicos, vestuario, artigos diversos, lojas de departamento, lazer & entretenimento,

conveniéncia, entre outros.

Com os shoppings fechados, a maioria das administradoras optou por uma estratégia de postergacdo com desconto ou até mesmo
isencdo do aluguel minimo, priorizando a cobrang¢a do boleto de condominio, para manter as condi¢gdes minimas do
empreendimento, e manter a estrutura pronta para o momento de reabertura. No entanto, a partir do momento das reaberturas
parciais, as administradoras, tém atuado microrregionalmente, em atendimento a particularidade dos empreendimentos. No
geral, tem se concedido um desconto no aluguel minimo e mantido a redugdo nas despesas do condominio, de forma a evitar

maiores inadimpléncias por parte dos lojistas. As negociagdes tém acontecido caso a caso.

Acreditamos que com a estabilizagdo do quadro de contdgio e retomada gradual das atividades no pais, cada vez mais shopping

centers de todo o pais retomarao as atividades com determinadas restricGes, com incremento gradual no fluxo de clientes.

» Atuagdo Gestdo MALL11

Em junho, deu-se continuidade ao movimento de reabertura dos shopping centers no Brasil, que estavam fechados, em sua
maioria, desde a segunda quinzena de margo deste ano. Com isso, temos atualmente 5 (cinco) shoppings abertos no Portfolio do
Fundo, em hordério reduzido: (i) Shopping Park Lagos (Cabo Frio — RJ); (ii) Suzano Shopping (Suzano — SP); (iii) Shopping Tabodo
(Tabodo da Serra — SP); (iv) Boulevard Shopping Feira de Santana (Feira de Santana — BA) e (v) Shopping Tacaruna (Recife — PE).

Os shoppings abertos seguem um protocolo robusto de seguranca e higiene, de forma a evitar a disseminacdo da contaminagdo
pelo COVID-19, respeitando o protocolo aplicado pelas autoridades locais. As principais medidas sdo: higieniza¢ao constante dos
corredores do shopping; afericdo de temperatura dos frequentadores; controle do fluxo de pessoas a fim de evitar aglomeragdes
nos corredores; instalagdo de displays de alcool gel em corredores e locais estratégicos do shopping; obrigatoriedade no uso de
mascaras por clientes, lojistas e funcionarios do shopping, dentre outras, além de observar todas as exigéncias impostas por meio

dos respectivos decretos para cada municipio.

As administradoras dos shoppings do Fundo continuam com suas frentes de atuagdo no que tange a cobranca de aluguel, gestdo
de redugdo das despesas do condominio dos lojistas, reducdo de custos fixos, renegociacdo com fornecedores e a postergacdo de
determinadas obrigacGes. O objetivo principal é readequar o custo de ocupacdo do lojista levando-se em conta o impacto abrupto
em suas vendas, que, em muitos casos, foram reduzidas a zero, além de proporcionar condicdes minimas de operacdo do
shopping. Segue um quadro de atuagdo das administradoras, por shopping, com respeito ao status de reabertura/expectativa e

com relagdo a estratégia de cobranca de aluguel, condominio e fundo de promogao (FPP) para o més em questdo.
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Junho/2020
.. Expectativa de . o
Administradora Funcionamento Aluguel Condominio
Reabertura
L ECC ProShoppin Fechado 22 Quinzena - Isengdo >0% de Isengdo
Shopping pping de Julho ¢ Redugdo ¢
Shopping Aberto - - 43% de 80% de
Tacaruna TMall 22/06/2020 i 12h = 20h Isencdo Redugdo Redugio
Suzano HBR Aberto - ) 13h — 20h 30% de 40% de lsencio
Shopping Realty 12/06/2020 Desconto Redugdo ¢
Shopping Aberto - - 50% de Isengdo ou
Tabodo Aliansce 15/06/2020 ; 16h - 20h Isencdo Redugdo Adiamento
;i):le\?:rd Sonae Aberto — i 12h — 19h Isenciio 50% de Isen¢do ou
Feirgp i 18/06/2020 ¢ Reducio Adiamento
Shopping Aberto — ) L2h — 20 COZSnﬁzlde 50% de 70% de
Park Lagos Argo 06/06/2020 g Redugdo Redugdo
Percentual
Adm Cobranga de

Shopping Fechado! 12 Quinzena ) Alu Sel 50% de 70% de
Park Sul de Julho Percegntual Redugdo Reducdo

0 shopping se encontrava aberto desde o dia 28/05/2020, mas foi fechado no dia 29/06/2020 em virtude do municipio ndo atender ds condicdes previstas
em decreto, de forma a ser mantida a flexibilizagéo nas medidas de contingéncia, por conta da evolugdo dos indicadores de contaminagéo da regido.

Vale lembrar que o aluguel do més é cobrado no més seguinte, enquanto despesas de condominio e fundo de promogdo sdo
cobradas dentro do més. No quadro acima, o aluguel cobrado no més de junho, se refere a competéncia maio. Todas as condi¢cGes

especiais de cobranca de aluguel sdo atreladas a adimpléncia total do lojista em termos de aluguel, condominio e FPP.

Para o planejamento do més de julho, para os shoppings fechados, as administradoras mantiveram a estratégia implementada no
més anterior. Com relagdo aos shoppings reabertos em junho, as administradoras estdo atuando de forma mais flexivel,
entendendo os impactos dos lojistas e criando solugdes caso a caso, concedendo ainda um percentual de desconto no condominio,

mas com uma cobranca de aluguel variando de administradora a administradora.

Em virtude da situacdo extraordindria e da atuacdo dindmica na gestdo dos ativos, com respeito a cobranca de aluguel,
principalmente, todo o planejamento orcamentdrio dos shoppings estd sendo revisto junto aos sécios dos empreendimentos.
Todos novos investimentos (expansdes, grandes reformas, etc.) estdo suspensos até que seja possivel diagnosticar com maior
clareza os resultados da pandemia, assim como o horizonte para que as atividades voltem a capacidade de pleno funcionamento.
Nesse més, o resultado das receitas operacionais imobiliarias do Fundo foi duramente afetado pelo fechamento dos shoppings,
que, por sua vez, impactaram a distribui¢do aos cotistas. No dia 30/06/2020, o Fundo divulgou sua distribui¢do de rendimentos

com pagamento aos cotistas no dia 14/07/2020, no valor de RS 0,14 por cota.

Reforgamos, ao investidor do MALL11, nossa crenga na solidez dos fundamentos dos ativos do Fundo. O Portfolio foi construido
sob a perspectiva de longo prazo, com ativos de qualidade, maduros e resilientes, que irdo usufruir de posicionamento privilegiado

no momento de retomada das atividades do pais.
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Resultado do Fundo e Distribuicao de Rendimentos
A politica de distribuicdo de rendimentos considera os seguintes fatores (i) geracdo de caixa do Fundo; (ii) o potencial de geragao

de caixa dos ativos do Fundo; (iii) a estabilizagdo dos rendimentos e (iv) resultados acumulados ndo distribuidos.

Em 30/06/2020, o Fundo divulgou sua distribuicdo de rendimentos com pagamento aos cotistas no dia 14/07/2020. Estes

rendimentos foram recebidos pelo Fundo em junho de 2020, e distribuidos no décimo dia util do més subsequente.

Valores em RS Junho/20 Ano 2020 Ultimos 12 Meses Memoéria de Calculo
Renda Operacional Imobiliaria 1.037.090 16.879.460 26.614.374 (a)
Receita Financeira 373.409 1.344.608 7.379.858 (b)

Total das Receitas 1.410.499 18.224.068 33.994.232 (c) =(a) + (b)
Total de Despesas 361.268 2.527.642 5.057.100 (d)
Resultado 1.049.231 15.696.426 28.937.132 (e) =(c)—(d)
Rendimento Distribuido 1.058.449 15.725.530 28.935.808 (f)
Rendimento por Cota — Média Mensal 0,14 0,35 0,42 -

Base de Resultados Acumulado - Inicial 33.960 - - -

Base de Resultados Acumulado — A distribuir 24.104 - - -

A base de resultados acumulado a distribuir n3o representa nem RS 0,01 de distribui¢do do Fundo.
Mercado Secundario
Em junho, o Fundo apresentou negociacgdo didria média acima de RS 1.727 mil reais com presenca em 100% dos pregdes.

Grafico 1: Prego e Volume Negociado em Junho de 2020
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Rentabilidade

A rentabilidade acumulada total das cotas do Malls Brasil Plural FIl — desde o inicio das atividades do fundo em 18/12/2017 — foi
de 2,84%. O calculo de rentabilidade do fundo considera a valorizagdo do preco da cota e os dividendos acumulados no periodo.
A seguir apresentamos as tabelas com os valores de rentabilidade do fundo e do indice de mercado (IFIX):

! Tal indicador é apenas mera referéncia econdmica, e ndo meta ou pardmetro de performance do Fundo.
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junho/202 Ano 20203 Ultimos 12 Meses Acumulado desde o inicio*
Rentabilidade Total
Bruta do Fundo
Ganho de Capital 5,55% -30,81% -15,09% -13,14%
Distribuigdo de

5,72% -29,15% -10,22% 2,84%

\ 0,17% 1,66% 4,87% 15,98%
Rendimentos
IFIX 5,59% -12,24% 6,86% 27,86%
set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20
Rentabilidade Total ;50 y0% 5,48% 17,17% -5,89% -2,85% -27,78% 4,20% -2,92%

Bruta do Fundo
Ganho de Capital 2,48% -2,61% 5,15% 16,84% -6,53% -3,27% -28,13% 4,06% -3,05%
Distribuigdo de
Rendimentos

IFIX 1,04% 4,01% 3,52% 10,63% -3,76% -3,69% -15,85% 4,39% 2,08%

0,55% 0,41% 0,33% 0,34% 0,65% 0,43% 0,35% 0,15% 0,13%

Em relagdo a distribui¢do de dividendos aos cotistas do MALL11, a tabela a seguir apresenta os valores anunciados pelo Fundo

jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20

Dividendos

0,60 0,61 0,56 0,43 0,34 0,36 0,81 0,50 0,40 0,12 0,11 0,14
(R$/Cota)

Grafico 2: Comparativo de Performance
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Fonte: Bloomberg, B3
Nota 1: CDI liquido de aliquota de 15% de imposto sobre a rentabilidade nas vendas antecipadas, nos vencimentos de titulos e no pagamento de cupons ocorridos
720 dias ap6s a aplicagdo

2 0 Ganho de Capital foi calculado com base no valor de fechamento da cota “ex-dividendo” do més alvo da analise em comparagdo com o valor de fechamento
da cota “ex-dividendo” do ultimo dia Util do més anterior.

A Distribui¢cao de Rendimentos foi calculada tendo como base o rendimento anunciado no ultimo dia Gtil do més alvo da analise comparado ao valor da cota de
fechamento “ex-dividendo” no ultimo dia Util do més anterior.

3 0 Ganho de Capital foi calculado com base no valor de fechamento da cota “ex-dividendo” do més alvo da analise em comparagdo com o valor de fechamento
da cota “ex-dividendo” em 28/12/2018 — RS 107,04.

A Distribui¢do de Rendimentos foi calculada tendo como base a somatdria dos rendimentos anunciados no ano de 2019 comparado ao valor da cota de
fechamento “ex-dividendo” em 28/12/2018 — RS 107,04.

40 Ganho de Capital foi calculado com base no valor de fechamento da cota “ex-dividendo” do més alvo da analise em comparagdo com o prego de subscrigdo
de cotas da 12 Emissdo (RS 100,00).

A Distribui¢do de Rendimentos foi calculada tendo como base a somatdria de todos os rendimentos anunciados até o més alvo da anélise comparado ao prego
de subscricdo de cotas da 12 Emissdo (R$ 100,00).
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Portfolio do Fundo

» Shopping Centers

ABL (m?)
Localizagao Administracdo  Participacao Investimento Dat.a do
Investimento P
Total Proprio
Maceio Maceio, .
Shopping " Proshopping 53,11%  R$170.150.000  dez/17 31.105 16.520
ig‘c’:r‘:":: ReFf'Efe’ Tmall 6,67% R$ 42.100.000 set/19 44.830 2.991
2:2;’;?% 5“25:0' R::Ey 25,0% R$ 77.500.000 nov/19 24.058 6.015
:2:2;')"‘; Taboaos‘;a serra, A;':::Ze 8,0% RS 55.329.032 dez/19 37.078 2.966
:::Lep‘;irngeiraz Feira d%‘zantana’ Asl'j:sze 28,0% R$103.787.298  dez/19 22.475 6.732
honni =
za‘r’lf f;’;i . ca b‘; | ro, Argo 40,0% R$ 92.150.000 dez/19 27.220 10.888
zz:lfgmg Volta R:Jdonda' Argo 40,0% R$ 111.150.000  dez/19 28.555 11.422
R$ 652.166.330 215.321 57.534
ABL Proprio (%) ABL Proprio (%) ABL Proprio (%)
Por Shopping Por Estado Por Administrador

i (il 1. o\

Macei6 Shopping Shopping Tacaruna Alagoas Pernambuco Proshopping Tmall
Suzano Shoppi Shopping Tabo3 ~ ,
= Suzano Shopping ® Shopping Tabodo m S3o Paulo ® Bahia m HBR Realty m Aliansce Sonae

= Boulevard Shopping Feira? = Shopping Park Lagos . .
= Rio de Janeiro = Argo

Shopping Park Sul

Nota 2: Compreende também a participacdo de 48,83% (quarenta e oito inteiros e oitenta e trés décimos por cento) da Loja C&A Feira, que possui 2.100 m?, além
da participagéo na fragdo ideal de um terreno, préximo ao shopping, de 10%.

» Aplicagdes Financeiras

Em 30/06/2020, as aplicacdes financeiras do Fundo totalizam aproximadamente RS 67,0 milhdes. Portanto, informamos que o
MALL11 é mais que capaz de arcar com eventuais obrigacdes oriundas dos shopping centers que compdem sua carteira. As
aplicagdes financeiras incluem a compra de LFTs e a alocagdo em Flls.

Grafico 3: Bridge Patrimdnio Liquido (valores em RS mm)

67,0 1,0

317 0

Shopping Centers Aplicagdes Financeiras A Pagar / Receber Patriménio Liquido
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Indicadores Operacionais do Portfolio

Os indicadores abaixo levam em consideracdo a participa¢do do Fundo em cada um dos ativos.’

Vale ressaltar que o fechamento dos shopping centers no Brasil se deu a partir da segunda quinzena do més de margo, quando da
publicacdo de decretos de entes publicos, o que provocou forte impacto na performance dos shoppings, principalmente em
termos de vendas e geragdo de caixa no periodo, com incremento no nivel de inadimpléncia no aluguel, além da baixa performance
das operacgdes de estacionamento. De qualquer forma, as administradoras dos shoppings estdo conduzindo as suas negociagdes
com os lojistas de forma a evitar um incremento na vacancia nos empreendimentos. Até o momento, ndo houve nenhuma rescisao
relevante por parte dos lojistas nos shoppings do Portfolio do MALL11. Com relagdo aos shoppings abertos, houve queda relevante
no fluxo de clientes, em virtude nao sé da redugdo no horario de funcionamento dos empreendimentos como também dos efeitos

econdémicos da crise, além do isolamento voluntdrio da populagao.

Grafico 4: Vendas por m?
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Grafico 5: Taxa de Ocupagdo
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Grafico 6: Inadimpléncia Liquida
2019 m 2020
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PRODUTOS ESTRUTURADOS

Grafico 7: NOI/m?
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Nota 1: Ndo considera os indicadores do Shopping Park Sul, dado que o shopping foi inaugurado em outubro de 2018 e ainda se encontra em fase de maturagdo.

» Maceié Shopping — Maceid, AL (53,11% de Participagdo do Fundo)

Status: Fechado durante todo o més de maio (com expectativa de reabertura na 22 quinzena de julho)

O shopping permaneceu fechado durante todo o més de maio. Com isso, suas vendas foram duramente impactadas, contando
apenas com algumas operagbes atuando em delivery. No acumulado do ano, até maio, as vendas sofreram uma queda de 48%
em comparagdo ao mesmo periodo do ano passado. Com relagdo a geracdo de caixa (NOI — Net Operating Profit), os alugueis
recebidos durante o més de maio serviram para cobrir os custos fixos do shopping, de forma a evitar eventual necessidade de
aporte por parte dos sécios. O shopping, no acumulado do ano, até maio, apresentou um NOI 45% abaixo do orgado para o

periodo. A taxa de ocupagdo do ativo continua em 100%, com baixa intencdo de rescisGes por parte dos lojistas.

Grafico 8: Taxa de Ocupagao — Maceié Shopping

2019 m 2020
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» Shopping Tacaruna - Recife, PE (6,67076% de Participagdo do Fundo)

Status: Fechado durante todo o més de maio (mas ja se encontra aberto desde 22/06/2020)

Como o Shopping Tacaruna permaneceu fechado em maio, apresentou queda em vendas de quase 85%. Quase que a totalidade
do resultado de vendas, enquanto o shopping permaneceu fechado, se deve a sua operagdo de supermercado. No acumulado do
ano, até maio, as vendas sofreram uma queda de 44% frente ao mesmo periodo do ano anterior. Em termos de NOI, o shopping
também teve queda acentuada no més, gerando um caixa residual apds o pagamento de despesas operacionais. Com relagdo ao
acumulado do ano, até maio, o shopping apresentou um NOI aproximadamente 34% abaixo do or¢ado para o periodo. A taxa de
ocupac¢do do empreendimento ainda permanece elevada, na ordem de 95%.

Grafico 9: Taxa de Ocupagdo — Shopping Tacaruna
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» Suzano Shopping — Suzano, SP (25,0% de Participacdo do Fundo)

Status: Fechado durante todo o més de maio (mas ja se encontra aberto desde 12/06/2020)

Com as atividades integralmente suspensas, o Suzano Shopping apresentou também queda acentuada em vendas no més, com
relagdo ao mesmo més do ano passado. No acumulado do ano, até maio, as vendas sofreram uma retragdo de aproximadamente
47%, em comparagdo ao mesmo periodo do ano passado. Com relagdo a geragao de caixa, com a queda acentuada no NOI durante
o periodo em que permaneceu fechado, apresentou, no acumulado do ano, até maio, uma retracao de quase 36% de NOI, em
comparagdo ao or¢ado para o periodo. A taxa de ocupacgdo do ativo ainda permanece em nivel elevado, na ordem de 95%. Com o
shopping aberto, os indicadores tendem a melhorar a partir de junho. Havendo poucas intengdes de rescisdo por parte de lojistas,

nos quais as mesmas ja estao sendo trabalhadas pela administragao para a substituicao das lojas.

Grafico 10: Taxa de Ocupagao — Suzano Shopping
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» Shopping Tabodo — Tabodo da Serra, SP (8,0% de Participacdo do Fundo)

Status: Fechado durante todo o més de maio (mas ja se encontra aberto desde 15/06/2020)

Em decorréncia do fechamento durante todo o més de maio, o Shopping Tabodo também apresentou queda acentuada em
vendas. No acumulado do ano, até maio, as vendas sofreram retra¢do de 45%, em comparag¢do ao mesmo periodo do ano passado.
Com relagdo a geragdo de caixa, os alugueis recebidos do shopping serviram para cobrir custos fixos, evitando assim eventual
necessidade de aporte por parte dos sdcios. No acumulado do ano, até maio, o shopping apresentou uma queda de 36% no NOI,

frente ao orgado para o periodo. A taxa de ocupagdo do empreendimento continua em niveis elevados, na ordem de 99%.

Grafico 11: Taxa de Ocupagado — Shopping Tabodo
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» Boulevard Shopping Feira — Feira de Santana, BA (28,0% de Participagdo do Fundo)

Status: Fechado durante todo o més de maio (mas ja se encontra aberto desde 18/06/2020)

O Boulevard Shopping Feira apresentou uma queda em vendas de 74% no més, em comparagdao ao mesmo més do ano anterior.
O resultado no més corresponde basicamente a sua operagdo de supermercado, que permanece em funcionamento, mesmo
havendo a suspensdo temporaria nas atividades do shopping. No acumulado do ano, até maio, as vendas cairam
aproximadamente 38% frente ao mesmo periodo do ano passado. No més, os alugueis recebidos serviram para cobrir despesas
fixas do shopping. No acumulado do ano, até maio, o NOI se apresentou aproximadamente 44% abaixo do or¢ado para o periodo.

A taxa de ocupag¢do do empreendimento continua em nivel elevado, na ordem de 99%.
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Grafico 12: Taxa de Ocupagao — Boulevard Shopping Feira
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» Shopping Park Lagos — Cabo Frio, RJ

(40,0% de Participagdo do Fundo)

Status: Fechado durante todo o més de maio (mas ja se encontra aberto desde 06/06/2020)

O Shopping Park Lagos, em virtude do fechamento, também apresentou queda acentuada em vendas no més. As vendas do més

basicamente sdo provenientes da sua operagao de supermercado. No acumulado do ano, até maio, as vendas tiveram queda de

35% com relagdo ao mesmo periodo de 2019. Em termos de geragdo de caixa para o més, o shopping apresentou um NOI residual,

haja vista o baixo recebimento de aluguel para o periodo, em fun¢do de sua estratégia de cobranca de aluguel percentual sobre

as vendas. No acumulado do ano, até maio, NOI ficou 39% abaixo do orgado para o periodo. O shopping ainda permanece com

uma taxa de ocupacdo elevada, em 94%.

Grafico 13: Taxa de Ocupagao — Shopping Park Lagos
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» Shopping Park Sul — Volta Redonda, RJ

(40,0% de Participagdo do Fundo)

Status: Shopping reaberto em 28/05/2020, fechado ao longo do restante do més de maio (mas houve novamente a suspensdo de

suas atividades em 29/06/2020)

O shopping também sofreu com a suspensdo das atividades, e, além disso, antes da pandemia, contava ainda com um processo

de ramp-up de vendas, crescimento de taxa de ocupacgao, redugao do turnover de lojas satélites e estabilizacdo de inadimpléncia

liquida, buscando-se assim um sélido crescimento de NOI.

Grafico 14: Taxa de Ocupagao — Shopping Park Sul
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Shopping Centers — Portfolio do MALL11

Maceid Shopping

. Participagdo: 53,11%

L] Localizagdo: Maceio, AL

L] ABL: 31.105 m?

. Administradora: Proshopping

%
’
- Inauguragéo: 1989 . maceioshopping.com/

\/

% Maceid

af Shopping

. Numero de Lojas: 213
. Enderego: Av. Comendador Gustavo Paiva, 2990 —

: -, @maceio shopping
Mangabeiras, Macei6 - AL, 57032-901

Shopping Tacaruna

. Participagdo: 6,67% ‘

- Localizagdo: Recife, PE “ Ta caruna

. ABL: 44.830 m?

. Administradora: Tmall

- Inauguragéo: 1997 ! shoppingtacaruna.com.br/
- Numero de Lojas: 252

= Enderego: Av. Gov. Agamenon Magalh3es, 153 — @shoppingtacaruna

Santo Amaro, Recife - PE, 50110-000

Suzano Shopping

] Participa¢do: 25,0% ‘.(,.5\
. Localizagdo: Suzano, SP W T
u ABL: 24.058 m? e ——————
. Administradora: HBR Realty SHOPPING
. Inauguragdo: 2000
- NGmero de Lojas: 105 . suzanoshopping.com.br/
- Enderego: R. Sete de Setembro, 555 — - _
Jardim dos Ipés, Suzano - SP, 08674-210 @suzanoshopping
Shopping Tabodo
" Participagéo: 8,0% SHOPPIN‘VG

*  Localizagio: Tabo#o da Serra, SP
. mezorem TABOAO

- Administradora: Aliansce Sonae

- Inauguragdo: 2002 .

shoppingtaboao.com.br,
. Numero de Lojas: 206 . BPIng /
- Enderego: Rod. Régis Bittencourt, 2643 — @shoppingtaboao

Jardim Helena, Tabodo da Serra - SP, 06768-200
Boulevard Shopping Feira
- Participagdo: 28,0%

. Localizagdo: Feira de Santana, BA BOULEVARD
L] ABL: 22.475 m? SHOPPING

Feira de Santana

= Administradora: Aliansce Sonae

. Inauguragdo: 1999 .
. Ndmero de Lojas: 122 ! boulevardfeira.com.br/

. Enderego: Av. Jodo Durval Carneiro, 3665 —
Caseb, Feira de Santana - BA, 44052-064 ]

Shopping Park Lagos

. Participagdo: 40,0%
= Localizagdo: Cabo Frio, RJ SHOPPING
»  ABL:27.220m? park lagos

cABO FRIO

@boulevardfeira

. Administradora: Argo
. Inauguragdo: 2013

. Ndmero de Lojas: 124 . shoppingparklagos.com.br/

. Enderego: Av. Henrique Terra, 1700 — ‘e
@parklagos
Palmeiras, Cabo Frio - RJ, 28911-320 Ll

Shopping Park Sul

. Participagdo: 40,0% SHOPPING
- Localizagdo: Volta Redonda, RJ pof‘k SUI
. ABL: 28.555 m? VOLTA REDONDA
. Administradora: Argo

. Inauguracio: 2018 . shoppingparksul.com.br/
. Numero de Lojas: 83 - .

= Enderego: Rod. dos Metalurgicos, 1189 — @shoppingparksul

S3o Geraldo, Volta Redonda - RJ, 27253-005


https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwjmubvT64rnAhUeGLkGHQj3B8gQjRx6BAgBEAQ&url=https://www.comotrabalhar.org/empregos-e-vagas-shopping-park-lagos/&psig=AOvVaw1mAzUGj7CJV8GgwauHvpVW&ust=1579357564027766
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwjCsoyA7IrnAhWCB9QKHXW8DxkQjRx6BAgBEAQ&url=https://www.portalvgv.com.br/site/shopping-park-sul-em-volta-redonda-e-apresentado-por-shopinvest-e-joao-fortes/&psig=AOvVaw0fr_RMjBzAIwPzNO9dOBre&ust=1579357683904943
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjvhYzvjPXmAhXrCrkGHUupAFgQjRx6BAgBEAQ&url=https://www.taboaodigital.com.br/arquivos/6554/promocao-de-natal-do-shopping-taboao-sorteia-4-fiat-mobi/&psig=AOvVaw0D_tpWyp35GwlPaYFbG029&ust=1578610541972122
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwj82c6f6ornAhVjHbkGHfoWCq0QjRx6BAgBEAQ&url=https://www.facebook.com/acquazerosuzano/&psig=AOvVaw3BTArEIt8czdJutjZc7mUC&ust=1579357187827314
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwjA3oPw6ornAhV1IrkGHSx0C7cQjRx6BAgBEAQ&url=http://www.mixpark.com.br/evento.php?id=10&psig=AOvVaw1k5aYnSFjRz1dnIe_JI5TB&ust=1579357378515754
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwjNvv6X64rnAhWOF7kGHVNJBmMQjRx6BAgBEAQ&url=http://www.emergirlivros.com.br/boulevard-shopping-feira-de-santana-2/&psig=AOvVaw1ipxjeEFVjSO8Ckt68k0dd&ust=1579357464950073
https://shoppingparksul.com.br/
https://www.instagram.com/shoppingparksul/?hl=pt-br
https://shoppingparklagos.com.br/
https://shoppingparklagos.com.br/
https://www.instagram.com/parklagos/?hl=pt-br
https://boulevardfeira.com.br/
https://boulevardfeira.com.br/
https://www.instagram.com/boulevardfeira/?hl=pt-br
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https://www.instagram.com/suzanoshopping/?hl=pt-br
https://www.instagram.com/suzanoshopping/?hl=pt-br
http://www.shoppingtacaruna.com.br/
http://www.shoppingtacaruna.com.br/
https://www.instagram.com/shoppingtacaruna/?hl=pt-br
https://www.instagram.com/shoppingtacaruna/?hl=pt-br
https://www.maceioshopping.com/
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Contato RI
http://mallsbrasilplural.com.br/
ri@mallsbrasilplural.com.br
Cadastre-se no mailing, clique aqui
Eventos

http://mallsbrasilplural.com.br/Downloads

= 29 de Junho de 2020 — Nova Paralisagdao do Shopping Park Sul

= 22 de Junho de 2020 — Reabertura Shopping Tacaruna

= 15 de Junho de 2020 — Reabertura Shopping Tabodo e Permissao de Reabertura Boulevard Shopping
Feira

= (08 de Junho de 2020 — Reabertura Shopping Park Lagos

= 28 de Maio de 2020 — Reabertura Shopping Park Sul

= 20 de Maio de 2020 — Suspensao de Atividades Shopping Park Sul

= 18 de Maio de 2020 — Reabertura Shopping Park Sul

= 18 de Margo de 2020 — Pandemia Coronavirus

= 30 de Dezembro de 2019 — Aquisi¢do de Participagdo no Shopping Park Lagos e no Shopping Park Sul /
Rescisdo de Instrumento Vinculante para Aquisicao de Participacdo no Shopping Barra

= (06 de Dezembro de 2019 — Liquida¢ao da Aquisi¢cao de Participacao Shopping Taboao e do Boulevard
Shopping Feira/ Rescisdo de Instrumento Vinculante para Aquisicdo de Participacdo no Maceid
Shopping

= (02 de Dezembro de 2019 — Cumprimento das Condi¢cGes Precedentes a Aquisicdo do Shopping Tabodo
e do Boulevard Shopping Feira

= (06 de Novembro de 2019 — Aquisi¢cdo de Participa¢dao no Suzano Shopping

= 31 de Outubro de 2019 — Assinatura de Instrumento Vinculante para Aquisi¢cao de Participacao no
Suzano Shopping

= 25 de Outubro de 2019 — Assinatura de Instrumento Vinculante para Aquisicdo de Participacdo no
Shopping Barra

= 16 de Setembro de 2019 — Aquisicao de Participacdo no Shopping Tacaruna

= 15 de Agosto de 2019 — Assinatura de Instrumento Vinculante para Aquisicao de Participacdo no
Shopping Taboao e no Boulevard Shopping Feira de Santana

= 06 de Agosto de 2019 — 32 Oferta Publica de Emissdo do Fundo

=  30deJulho de 2019 — Assinatura de Instrumentos Vinculantes para Aquisicdo de Participa¢do no
Shopping Tacaruna e no Maceid Shopping
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Informe de Rendimentos

Conforme informado pelo Escriturador do Fundo, as vias fisicas dos Informe de Rendimentos foram enviadas
a todos os Cotistas que detinham posicao no Fundo em 2019. O Informe de Rendimentos também podera
ser acessado através do portal https://correspondenciasdigitais.com.br/login, através de seu usuario. Para
criacao de usuario, cliqgue em Primeiro Acesso.

Para duvidas adicionais e solicitagGes de 22 via, favor entrar em contato pelos canais abaixo:

()  0800-720-0014

m informesdeescrituracao@itau-unibanco.com.br

Notas

" Malls Brasil Plural Fll é um fundo de investimento imobilidrio do tipo ANBIMA Fll Renda Gest3o Ativa Segmento Shopping Center, que investe
acima de dois tergos do seu patrimonio liquido em empreendimentos imobilidrios construidos, para fins de geracdo de renda com locagdo ou
arrendamento. Descri¢do do Tipo ANBIMA disponivel no formulério de informagdes complementares. Ndo ha garantia de que este fundo tera o
tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito (FGC). A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Leia o Formulario de Informagdes Complementares e o Regulamento do fundo antes de

investir.

2 0 relatério gerencial do Malls Brasil Plural Fll é divulgado até o dia 20 de todo més, ou dia util subsequente, data estipulada em func¢do do
levantamento de todas as informagdes operacionais e financeiras dos shoppings no Portfolio do Fundo, que sdo analisadas pela Equipe de Gestao
para elaboragdao do material.

3 Até o momento temos o total de 5 (seis) shoppings abertos, que corresponde a aproximadamente 48% (quarenta e oito por cento) do
patriménio liquido do Fundo. O Maceié Shopping permanece fechado, enquanto o Shopping Park Sul teve suas atividades suspensas no dia 29
de junho de 2020.

n Supervisao e Fiscalizacao
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM

HAutorrequlacio
ANBIMA Servigo de Atendimento ao Cidaddo em

http://www.cvm.gov.br
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